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ИНДИКАТОРЫ РЫНКА ГКО-ОФЗ
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ИНДИКАТОРЫ ДЕНЕЖНОГО РЫНКА
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 ИНДИКАТОРЫ ДОЛГОВОГО РЫНКА 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Индексы Значение Изм-е

RUB/USD 27.775 -0.0046

EUR/USD 1.362 0.002

MIBOR, % 0.82 0.08
ОСТАТКИ НА К/С В ЦБ,  
МЛРД. РУБ.
НЕФТЬ (URALS) 36.45 -0.69

ЗОЛОТО 442.3 0.8

EMBI+ 329.27 0

EMBI+ СПРЕД 354 -1

EMBI+RUSSIA 375.02 0.02
EMBI+RUSSIA СПРЕД 214 -2

MICEX RCBI 103.01 -0.29%

19.1471.5

 

Выпуск Покупка Продажа Изм-е YTM, %

 ОФЗ 45001 105.00 105.25 0.05 5.99

 ОФЗ 46001 109.80 110.00 0.15 6.51

 ОФЗ 46014 104.90 104.95 0.00 7.87

 МГор29-об 106.20 106.40 -0.10 8.09

 МГор39-об 104.70 104.90 0.00 8.17

 КОМИ 7в об 93.50 94.18 0.00 11.37

 АЛРОСА 19в 107.35 107.55 0.00 6.49

 ГАЗПРОМ А2 106.86 107.10 -0.34 6.88

 ГАЗПРОМ А3 100.51 101.00 0.34 7.72

 УралСвзИн6 105.65 106.90 0.08 9.53

 ГОТЭК-1   99.20 - 0.10 14.86

 

 

 

MICEX ОБЪЕМЫ, МЛН. РУБ. БИРЖА РПС РЕПО

КОРПОРАТИВНЫЕ 506.27 1445.21

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ 138.65 1743.48

ГОСУДАРСТВЕННЫЕ 804.08 204.71

2527.31

 

РОССИЯ 30 102.50 102.94 0.06 6.55

UST 10 99.70 99.75 -0.14 4.29

ГАЗПРОМ 13 117.90 119.15 -0.17 6.74

БАНК МОСКВЫ 09 103.50 104.00 -0.26 7.11

 

  СТРАТЕГИЯ 
Сегодня мы не ждем значительных перемен на рынке внутреннего долга. 
Высокий уровень ликвидности (остатки на корсчетах составляют рекордные 
471,5 млрд. рублей) поддержит спрос на государственные облигации и 
облигации первого эшелона. Мы не ждем резкого всплеска цен на рублевые 
облигации, но полагаем, что в силу растущего потенциала со стороны спроса, 
активизация крупных участников рынка вполне возможна. Потенциальный рост 
курса рубля относительно доллара после ослабления американской валюты в 
последнее время, также способен поднять интерес к рублевым облигациям в 
уходящем и уже наступающем году. Правда, на наш взгляд, наиболее 
кардинальные перемены в ближайшее время возможны только в секторе 
государственных или «квази» государственных бумаг. 
На этом фоне мы сохраняем краткосрочную рекомендацию — покупать 
ликвидные облигации с высокой текущей доходностью. Мы не меняем свои 
рекомендации на предстоящие выходные,  и считаем интересными для покупки 
следующие выпуски: 

Выпуск Погашение Оферта Покупка Продажа Текущая К погаш. К оферте

УРСИ 03 18.07.2006 - 105.65 106.90 13.32 9.53 -
Илим Палп Финанс 18.03.2006 - 101.25 101.45 15.04 14.64 -
Сибирьтелеком 03 14.07.2006 - 106.50 107.20 13.59 9.97 -
ТВЗ, 01 10.10.2006 - 102.70 102.95 14.18 12.37 -
ОМЗ 04 26.02.2009 05.09.2005 101.60 102.00 13.97 - 11.41
Тинькофф Инвест 29.04.2005 - 102.35 102.70 19.96 11.77 -
НКНХ-02 24.05.2005 - 102.50 103.00 15.61 9.45 -
ТМК 20.10.2006 20.04.2005 100.91 101.82 13.79 - 8.83

Иркутская обл., 01 22.07.2007 - 99.65 99.84 11.54 11.31 -
Коми, 06 14.10.2010 - 109.70 110.27 13.27 11.00 -
Красноярск, 02 27.10.2006 - 100.00 100.40 12.47 12.92 -
Новосибирская обл. 27.07.2006 - 101.40 101.55 13.31 13.10 -
Хабаровский край, 01 27.08.2005 - 101.80 102.50 12.79 9.73 -
Якутия, 04 16.03.2006 - 104.20 104.40 13.41 10.29 -

Корпоративные облигации

Субфедеральные и муниципальные облигации

 
 
Ситуация на внешнем долговом рынке вряд ли изменится ближайшее время, 
несмотря на продолжающееся ослабление доллара на мировом валютном рынке. 
Мы полагаем, что доходности us-treasuries останутся, скорее всего, на прежних 
уровнях. По десятилетним бумагам доходность к концу года, видимо, составит 
порядка 4,25-4,35% годовых.  
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СПРЭД РОССИИ 30 и UST10, б.п.
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КОРПОРАТИВНЫЙ СЕГМЕНТ 

 
ЛИДЕРЫ ОБОРОТОВ 

 ГАЗПРОМ А2 404.26 -0.34

 ММК-17    257.74 0.00

 ЦентрТел-4 221.85 -0.05

 ОМЗ - 4 об 195.77 0.64

 ГАЗПРОМ А3 131.30 0.34

 ЮТК-03 об. 105.22 -0.10

 РусСтанд-2 77.56 0.00

 АВТОВАЗ об 31.50 -0.08

 ОСТ-1об   28.95 0.15

 АЛРОСА 19в 28.55 0.00

Изменение 
стоимости, %

Обороты, млн. руб. 
(Биржа + РПС)

 
 
ЛИДЕРЫ РОСТА/ПАДЕНИЯ 

Рост, % Падение, %

25.00  Промэксим 

2.20  МегаФонФ01

2.19  ЕЭС-обл-2в

1.99  РусТекстил

 СвердлЭн-1 -1.50

 МегаФон2об -0.85

 Витязь1 об -0.80

 СибТлк-3об -0.66

 КристалФ-1 -0.50  
 
 
 
 
 
 

 СОБЫТИЯ НА РЫНКЕ  
РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ 
ВЧЕРА на рынке рублевых облигаций активность участников торгов слегка 
снизилась, а цены большинства бумаг немного подросли. Ценовой индекс 
рублевых облигаций ММВБ вырос на 0,10% по сравнению с закрытием пятницы 
до уровня 103,31.  
В корпоративном сегменте лидером по оборотам стали облигации второго 
выпуска Газпрома. Вчера с этими бумагами было совершено 16 сделок на 
общую сумму 404,3 млн. рублей, при этом стоимость бумаг снизилась на 0,34% 
по сравнению с предыдущим закрытием.  Участники рынка проявляли вчера 
интерес также к облигациям ОМЗ (+0,64%) - 13  сделок на сумму порядка 221,8 
млн. рублей,  АвтоВАЗа (-0,08%)  - 29 сделок на сумму порядка 31,5 млн. 
рублей и группы ОСТ (+0,15%; 101,4/101,6) — 22 сделки на сумму порядка 29 
млн. рублей. 
В секторе субфедеральных и муниципальных бумаг также наблюдалась 
положительная ценовая  тенденция. Лидерами торгов стали облигации 35-й и  
31-й серии Москвы. В общей сложности с ними было заключено 16 сделок на 
сумму порядка 740 млн. рублей. 
В государственном секторе совокупный дневной оборот составил около 804 млн. 
рублей, цены государственных облигаций слегка выросли, а индекс эффективной 
доходности к погашению государственных облигаций ММВБ снизился на 2 
базисных пункта до 7,13% годовых. 
В оставшиеся до нового года дни мы полагаем, что активность участников рынка 
будет постепенно снижаться, а котировки рублевых облигаций будут расти 
незначительными темпами. Мы полагаем, что наиболее приемлемой стратегией 
сейчас является покупка более-менее ликвидных облигаций с высокой текущей 
(купонной) доходностью для того, чтобы получить доход в течение длинных 
праздничных дней. 
 
ЕВРООБЛИГАЦИИ 
► US-TREASURIES. Несмотря на наши ожидания, на рост спроса us-treasuries 
со стороны азиатских инвесторов после цунами, такой реакции не последовало. 
Цены us-treasuries оставались стабильными в течение всего дня до момента 
начала торгов в США, когда после длинных выходных стоимость казначейских 
бумаг скорректировались вниз на фоне очередной волны ослабления доллара на 
мировом валютном рынке (евро вчера укрепилось против доллара до уровня 
1,36). Доходности десятилетних КО США выросли вчера с 4,22% до 4,29% 
годовых.  Мы полагаем, что до конца года ситуация на рынке вряд ли претерпит 
серьезные изменения в силу отсутствия каких-либо значимых новостей и части 
инвесторов, ушедших в отпуска на новогодние праздники.  
► EMERGING MARKETS. Стоимость еврооблигаций развивающихся стран вчера 
практически не изменилась. Индекс EMBI+ закрылся в нулях, спрэд индекса 
сузился на 9 пунктов до 346 б.п. Малазийский сегмент индекса вчера стал 
аутсайдером по итогам дня, снизившись на 0,33% после опустошающего Цунами, 
которое стало причиной бедствий во всем Тихоокеанском регионе.  
► РОССИЙСКИЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ. Цены российских еврооблигации слабо 
изменились по итогам дня. Стоимость еврооблигаций Россия-30 не изменилась 
сегодня с утра суверенные евробонды с погашением в 2030-м году торгуются по 
цене 102,5/102,875 процентов от номинала. Доходность «России-30» 6,55% 
годовых. 
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КОРПОРАТИВНЫЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ
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 ИТОГИ РАЗМЕЩЕНИЙ 
► ВОРОНЕЖСКАЯ ОБЛАСТЬ. Выпуск государственных облигаций 
Воронежской области 2004 года размещен в полном объеме, сообщили 
представители РОСБАНКа — организатора выпуска. Номинальной объем эмиссии 
составил 600 млн. руб., срок обращения облигаций — 3 года, периодичность 
купонных выплат — ежеквартально, ставка купонного дохода - 13,0% годовых.  
 

 НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ ДОЛГОВОГО РЫНКА 
► САЛЮТ-ЭНЕРГИЯ. Сегодня состоится последний в этом году аукцион по 
размещению выпуска корпоративных облигаций ОАО «Салют-Энергия». По 
информации организаторов выпуска — РОСБАНКа -  справедливый уровень 
ставки первого купона по облигациям ОАО Салют-Энергия может составить 
14,0%, что соответствует доходности при размещении на уровне 14.5% годовых. 
► СИБУР. Нефтегазохимический холдинг Сибур полностью погасил 
задолженность перед кредиторами в рамках мирового  соглашения, благодаря 
которому в 2002 году смог выйти из процедуры  банкротства, сообщил холдинг в 
понедельник.  Сибур перечислил кредиторам 1,1  миллиарда рублей. В том числе 
735 млн. руб. Погашать задолженность перед кредиторами Сибур начал в 
сентябре  2004 года, когда выплатил Альфа-банку $75,2 миллиона. 
► БАНК ТУРАНАЛЕМ, планирующий выпуск рублевых облигаций на 
территории РФ, определил организаторов выпуска. Ими стали ЗАО 
«Райффайзенбанк Австрия» и ИГ «АТОН». Параметры эмиссии, включая объем, 
будут объявлены после окончания процедуры структурирования сделки. 
Кредитные рейтинги АО «Банк ТуранАлем», присвоенные агентствами Standard 
& Poor’s и Moody’s Investors Service, несут позитивный прогноз, и оценены на 
уровне «BB-» и «Ba1» соответственно. 
    

 ПОЛИТИКА/ЭКОНОМИКА 
► ПРАЗДНИЧНЫЕ ДНИ. Совет Федерации РФ в понедельник одобрил  
поправки в Трудовой кодекс, устанавливающие новый порядок праздничных 
дней,  сообщила представитель пресс-службы верхней палаты парламента.   
Согласно законопроекту, нерабочими праздничными днями в России становятся  
с 1 по 5 января включительно.  Законопроектом упраздняются 2 мая, 7 ноября и 
12 декабря (День  Конституции) как праздничные нерабочие дни. Вместо 7 
ноября вводится новый праздник: 4 ноября, День народного  единства. В 
соответствии с законопроектом, другими выходными днями остаются  Рождество 
7 января, День защитника Отечества 23 февраля, Международный  женский день 
8 марта, Праздник весны и труда 1 мая, День Победы 9 мая, День  России 12 
июня. 
► ПЛАТЕЖИ ПО ВНЕШНЕМУ ДОЛГУ. Министерство финансов РФ 27 декабря 
2004 г. выплатило МВФ 29,9 млн. долл. в счет погашения основного долга.  
 

 КРЕДИТНЫЕ РЕЙТИНГИ 
► ОБЛИГАЦИИ КАЛУЖСКОЙ ОБЛАСТИ. Международное рейтинговое 
агентство Standard & Poor's  присвоило рейтинг «ruA+» по российской шкале 
первому выпуску внутренних приоритетных  необеспеченных облигаций 
Калужской области с фиксированным купоном на 300 млн.  рублей, говорится в 
сообщении агентства. 
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       КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ
14 дек 04 Очередное заседание комиссии FOMC. Рассмотрение вопроса об изменении учетной ставки.
20 дек 04 Уплата НДС
27 дек 04 Уплата акцизов, налога на добычу полезных ископаемых

СЕГОДНЯ Уплата налога на прибыль

Дата Эмитент Объем, млн. Срок обращения

СЕГОДНЯ Салют-Энергия, 01 3 000 3 года

29 дек 04 Казначейство США проведет доразмещение 2-х летних облигаций 22 000 2 года

       КАЛЕНДАРЬ ПЕРВИЧНОГО РЫНКА
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Дата Показатель Ожидаемое 
значение

Прошлое 
значение

Фактическое 
значение

1 дек 04 Индекс Деловой активности (ISM manufacturing) 57.00 56.80 57.80

3 дек 04 Статистика рынка труда - Число новых рабочих мест (Non-farm 
payrolls) 180 000 112 000 303 000

5 ноя 04 Статистика рынка труда - Уровень безработицы (Unemployment) 5.40% 5.40% 5.50%

3 дек 04 US-ISM Services/ employment (Компонента индекса) 55.0 55.8
10 дек 04 Инфляция в промышленном секторе (PPI) 0.20% 1.70% 0.50%

10 дек 04 Инфляция - Core PPI  (очищенная от влияния цен на 
продовольствие и энергетику) 0.20% 0.30% 0.20%

10 дек 04 Индекс доверия потребителей Мичиганского Университета 94.00 92.80 95.70

10 дек 04 Дефицит бюджета США за сентябрь, млрд. долл. -45.00 -42.97
13 дек 04 Розничные продажи, исключая автомобили 0.30% 1.10% 0.50%
14 дек 04 Торговый баланс (сальдо, млрд. долл. ) -53.00 -50.93 -55.46

15 дек 04 Капитальный счет (Capital Net Flow), млрд. долл.            (По 
итогам сентября) 67.5 63.40 48.10

16 дек 04 Еженедельная публикация данных по числу обращений по 
безработице (initial claims) 340 000 357 000 317 000

17 дек 04 Инфляция - Индекс потребитеьских цен  (CPI) 0.60%

17 дек 04 Инфляция, без учета цен на энергоносители и продовольствие 
(core CPI) 0.20%

22 дек 04 Окончательная оценка ВВП (GDP-final) за третий квартал 2004 3.90% 3.30% 4.00%

СЕГОДНЯ

       СТАТИСТИКА США
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Кривая доходности субфедеральных и муниципальных облигаций
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Кривая доходности корпоративных облигаций
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Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы 
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Кривая доходности российских еврооблигаций
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Кривые доходности emerging markets
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Источники: REUTERS
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ЭМИТЕНТЫ

Оборот 
млн. руб.

Объем, 
млн. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

ОБР 0.00 34500 - 15.12.2005 15.07.2005 353 97.25 97.60 0.00 -0.08 0.48 - - 2.76 4.93 0.55 0.52
ОФЗ 26003 18.64 1132 10.00 15.03.2005 - 78 101.38 101.47 0.06 0.18 -0.15 78.63 9.86 2.85 - 0.21 0.21
ОФЗ 26198 0.00 42117 6.00 02.11.2012 - 2867 0.00 0.00 0.00 -0.11 0.12 8.71 6.75 7.95 - 6.34 5.87
ОФЗ 27018 52.60 14000 12.00 14.09.2005 - 261 105.11 106.00 0.00 0.03 -1.32 3.95 11.41 4.64 - 0.69 0.66
ОФЗ 27019 0.00 8800 12.00 18.07.2007 - 933 108.41 108.72 0.00 -0.29 0.00 52.27 11.06 6.88 - 2.21 2.06
ОФЗ 27020 0.00 8800 12.00 08.08.2007 - 954 108.60 108.98 0.00 -0.29 0.00 45.37 11.03 6.88 - 2.26 2.12
ОФЗ 27021 0.00 10942 12.00 20.04.2005 - 114 102.14 103.20 0.00 0.00 0.10 22.36 11.67 2.99 - 0.31 0.30
ОФЗ 27022 0.00 21296 8.00 15.02.2006 - 415 102.00 0.00 0.00 -0.05 -0.78 8.77 7.77 5.41 - 1.09 1.03
ОФЗ 27023 5.08 20292 7.50 20.07.2005 - 205 0.00 101.60 0.05 -0.05 0.00 13.97 7.38 4.67 - 0.55 0.52
ОФЗ 27024 0.00 15001 7.50 19.04.2006 - 478 101.90 102.90 0.00 -0.85 -0.94 13.97 7.35 5.76 - 1.24 1.18
ОФЗ 27025 25.42 25676 7.50 13.06.2007 - 898 101.89 101.96 0.16 0.00 -0.25 2.47 7.36 6.29 - 2.27 2.14
ОФЗ 27026 153.30 10860 8.00 11.03.2009 - 1535 100.70 100.94 0.15 0.00 0.25 2.63 7.94 7.14 - 3.63 3.39
ОФЗ 45001 40.38 37808 10.00 15.11.2006 - 688 0.00 105.25 0.05 0.05 -1.09 10.96 9.52 5.46 - 1.08 1.02
ОФЗ 45002 0.00 5520 10.00 02.08.2006 - 583 104.40 104.85 0.00 -0.15 -0.57 23.84 9.60 6.05 - 1.03 0.97
ОФЗ 46001 32.96 60000 10.00 10.09.2008 - 1353 109.80 110.10 0.14 -0.05 -0.45 3.29 9.09 6.41 - 2.61 2.45
ОФЗ 46002 321.92 62000 11.00 08.08.2012 - 2781 107.95 108.07 -0.07 0.14 -0.13 39.48 10.18 7.74 - 5.05 4.69
ОФЗ 46003 75.17 36491 10.00 14.07.2010 - 2025 110.15 110.52 0.00 -0.09 0.01 43.56 9.05 7.60 - 3.98 3.70
ОФЗ 46014 57.62 49650 10.00 29.08.2018 - 4993 104.90 104.95 0.00 0.10 -0.09 28.22 9.53 7.94 - 6.08 5.64
Всего 783.08 464885

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

Итоги торгов государственными облигациями

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

ОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%

Башкортостан, 04 2.88 500 8.02 13.09.2007 - 990 97.03 97.58 0.88 -0.26 1.29 22.41 8.22 9.23 - 2.43 2.23
Белгородская обл., 04 0.00 320 15.00 29.04.2008 - 1219 106.85 107.35 0.00 0.19 0.23 24.25 13.98 11.77 - 2.73 2.44
Белгородская обл., 03 0.00 300 19.00 20.12.2005 - 358 107.51 108.50 0.00 0.09 0.28 3.64 17.51 10.17 - 0.92 0.83
Волгоградская обл., 01 0.29 600 14.00 11.06.2009 - 1627 101.95 102.20 -0.20 0.20 -1.06 4.22 13.73 11.89 - 2.89 2.58
Иркутская обл., 01 1.00 700 11.50 22.07.2007 - 937 99.65 99.84 0.15 -0.05 0.00 50.10 11.54 11.31 - 1.42 1.28
Иркутская обл., 02 0.19 750 12.00 07.09.2006 - 619 99.80 99.89 -0.16 -0.08 -0.15 6.58 12.03 11.42 - 1.20 1.08
Коми, 05 0.07 500 15.00 24.12.2007 - 1092 109.50 110.14 3.46 0.26 -0.04 1.23 13.19 9.07 - 2.51 2.30
Коми, 06 0.00 700 14.50 14.10.2010 - 2117 109.70 110.27 0.00 -0.90 -0.36 29.40 13.27 11.00 - 4.14 3.73
Коми, 07 0.00 1000 12.00 22.11.2013 - 3252 93.50 94.18 0.00 0.21 0.00 11.18 12.74 11.37 - 5.53 4.97
Костромская обл., 03 0.00 300 15.00 23.06.2005 - 178 101.90 102.20 0.00 0.15 -0.10 2.05 14.70 11.06 - 0.48 0.43
Красноярск, 01 1.01 1000 11.00 21.07.2005 - 206 100.25 100.64 0.00 0.35 0.08 21.10 10.93 10.15 - 0.54 0.49
Красноярск, 02 0.03 630 12.50 27.10.2006 - 669 100.00 100.40 -0.05 0.20 -0.05 20.89 12.47 12.92 - 1.63 1.45
Красноярский край, 01 0.50 1500 10.30 08.12.2005 - 346 100.25 100.30 0.08 0.02 -0.19 6.21 10.27 10.33 - 0.91 0.83
Красноярский край, 02 0.98 1500 10.95 26.10.2006 - 668 100.99 101.09 0.20 -0.05 -0.68 20.40 10.84 10.75 - 1.65 1.49
Краснодарский край, 01 0.00 605 11.00 15.05.2007 - 869 0.00 0.00 0.00 0.35 0.10 12.36 10.96 10.48 - 2.14 1.94
Ленинградская обл., 02 0.58 800 14.01 08.12.2010 - 2172 112.50 113.49 -0.09 0.00 -0.09 4.22 12.41 11.30 - 4.32 3.88
Московская обл., 02 0.00 1000 17.00 10.06.2005 - 165 104.05 104.60 0.00 -0.20 -0.80 8.85 16.25 6.74 - 0.44 0.41
Московская обл., 03 0.15 1000 11.00 19.08.2007 - 965 103.95 104.30 0.29 0.00 -0.29 39.18 10.55 9.33 - 2.29 2.09
Московская обл., 04 9.09 9600 11.00 21.04.2009 - 1576 104.65 105.00 -0.05 0.24 -0.56 73.53 10.51 10.00 - 3.29 2.99
Новосибирск, 01 2.49 1500 16.00 21.06.2005 - 176 102.20 102.60 0.05 0.34 -0.03 2.63 15.61 11.07 - 0.48 0.43
Новосибирская обл. 5.42 1500 13.50 27.07.2006 - 577 101.40 101.55 -0.20 0.20 0.44 19.60 13.31 13.10 - 1.42 1.26
Самарская обл., 01 0.00 2370 12.00 04.07.2006 - 554 0.00 0.00 0.00 -0.06 -0.86 27.29 11.56 9.58 - 1.38 1.26
Тверская обл., 02 0.00 1000 16.90 23.11.2006 - 696 110.02 110.30 0.00 -0.05 -0.76 14.82 15.36 11.47 - 1.66 1.49
Томская обл., 02 0.15 500 13.00 27.07.2006 - 577 100.31 101.57 0.86 0.00 -0.49 53.78 12.80 10.92 - 1.41 1.27
Томская обл., 03 0.00 600 12.00 13.10.2007 - 1020 0.00 0.00 0.00 0.10 0.45 24.66 12.04 11.41 - 2.41 2.16
Уфа, 03 0.62 400 10.03 18.07.2006 - 568 99.95 100.15 0.86 0.10 0.50 43.95 10.01 10.16 - 1.42 1.29
Уфа, 04 0.00 500 10.03 03.06.2008 - 1254 96.75 97.55 0.00 -1.23 -0.91 5.49 10.44 11.79 - 2.96 2.65
Хабаровский край, 01 0.00 300 13.09 27.08.2005 - 243 101.80 102.50 0.00 0.67 0.48 10.76 12.79 9.73 - 0.64 0.59
Хабаровский край, 02 0.00 700 13.13 05.10.2006 - 647 0.00 0.00 0.00 -0.30 -0.15 29.86 13.17 12.09 - 1.57 1.40
ХМАО, 01 0.43 1000 15.00 08.12.2005 - 346 104.61 0.00 0.13 0.00 -0.65 5.75 13.94 6.66 - 0.92 0.86
ХМАО, 02 0.00 5000 12.00 27.05.2008 - 1247 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.27 10.19 11.06 9.25 - 2.90 2.65
Чувашия, 01 1.01 285 12.00 12.08.2005 - 228 100.85 101.15 0.00 0.00 0.10 14.79 11.87 10.54 - 0.60 0.55
Чувашия, 02 0.47 500 9.50 13.04.2007 - 837 94.12 94.17 0.00 0.43 0.00 19.52 10.09 13.07 - 2.04 1.80
Якутия, 03 0.00 800 12.00 17.06.2008 - 1268 101.00 101.90 0.00 0.30 -0.24 1.97 11.82 11.95 - 2.89 2.58
Якутия, 04 2.15 1000 14.00 16.03.2006 - 444 104.20 104.40 0.00 0.19 -0.32 4.22 13.41 10.29 - 1.14 1.03
Якутия, 05 1.39 2000 10.00 21.04.2007 - 845 95.65 95.90 0.05 0.42 0.10 18.36 10.44 11.75 - 2.06 1.84
ЯНАО, 01 0.00 1800 11.00 03.08.2008 - 1315 101.00 102.00 0.00 0.00 0.02 43.40 10.91 10.45 - 2.96 2.68
Ярославская обл., 02 0.00 1000 13.78 03.07.2007 - 918 0.00 0.00 0.00 0.00 -1.40 31.34 13.25 11.86 - 2.12 1.89

Москва 26 3.49 4000 15.00 11.03.2005 - 74 101.69 101.99 -0.29 -0.49 -1.06 6.58 14.78 7.44 - 0.20 0.19
Москва 33 0.00 4000 10.00 27.05.2005 - 151 101.91 102.00 0.00 0.10 0.15 20.00 9.80 6.40 - 0.53 0.50
Москва 24 0.00 3000 15.00 02.09.2005 - 249 105.41 106.29 0.00 0.09 -0.07 10.27 14.11 5.63 - 0.66 0.62
Москва 34 0.00 4000 10.00 28.08.2005 - 244 102.26 102.50 0.00 0.00 -0.91 7.95 9.76 6.29 - 0.65 0.61
Москва 35 0.16 3900 10.00 18.06.2006 - 538 103.81 104.60 0.33 -0.04 -0.05 14.79 9.62 5.27 - 0.82 0.78
Москва 28 0.63 3000 15.00 25.12.2005 - 363 108.40 109.25 0.37 0.00 -0.32 0.82 13.84 6.37 - 0.94 0.89
Москва 32 5.27 4000 10.00 25.05.2006 - 514 104.00 104.15 0.40 -0.30 -0.43 8.77 9.60 7.02 - 1.32 1.24
Москва 37 9.40 3900 10.00 23.09.2006 - 635 104.30 104.40 -0.05 0.24 -0.85 1.10 9.57 7.45 - 1.62 1.51
Москва 27 0.00 4000 15.00 20.12.2006 - 723 113.60 114.39 0.00 0.66 -1.12 2.88 13.19 7.68 - 1.76 1.64
Москва 31 50.19 5000 10.00 20.05.2007 - 874 104.92 105.05 0.18 0.01 -0.24 14.25 9.52 8.09 - 2.30 2.13
Москва 40 2.11 4000 10.00 26.10.2007 - 1033 105.65 105.75 0.13 -0.18 -0.47 1.10 9.47 7.92 - 2.44 2.26
Москва 29 0.00 5000 10.00 05.06.2008 - 1256 106.10 106.40 -0.09 0.28 -0.93 6.03 9.43 8.09 - 2.99 2.77
Москва 38 0.02 5000 10.00 26.12.2010 - 2190 108.90 109.13 -0.37 0.00 -0.03 0.27 9.20 8.29 - 4.72 4.35
Москва 39 0.00 5000 10.00 21.07.2014 - 3493 104.70 104.90 0.00 -0.05 -0.99 43.56 9.52 8.17 - 6.30 5.82
Всего 102.17 103860

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

Итоги торгов  субфедеральными и муниципальными облигациями
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ЭМИТЕНТЫ

Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Нефть и газ
ГАЗПРОМ А2 4.38 5000 15.21 03.11.2005 - 311 106.86 107.10 -0.32 -0.03 -0.09 20 14.23 6.88 - 0.82 0.77
ГАЗПРОМ А3 60.60 10000 8.11 18.01.2007 - 752 100.66 101.00 0.34 0.21 -0.54 32.89 8.03 7.72 - 1.88 1.74
Нортгаз, 01 3.67 2100 16.00 09.11.2005 - 317 101.80 102.10 -0.39 0.43 0.62 20.60 15.67 13.74 - 0.83 0.73
Татнефть 03 0.00 1500 12.00 01.07.2006 - 551 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.48 58.85 11.59 9.68 - 1.35 1.23
ТНК, 04 0.00 3000 12.00 27.03.2005 - 90 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 30.58 11.76 3.70 - 0.25 0.24
ТНК, 05 0.29 3000 15.00 28.11.2006 - 701 112.70 114.00 -0.22 -0.13 -0.65 11.92 13.30 7.84 - 1.73 1.61

Химия и нефтехимия
АМТЕЛ ХК, 01 0.00 1200 12.50 15.11.2007 22.11.2005 1053 99.20 100.70 0.00 -0.05 0.15 13 12.46 - 12.22 0.87 0.78
Акрон, 01 2.84 600 13.45 01.11.2005 - 309 101.25 101.60 0.10 0.20 0.89 20.27 13.24 11.93 - 0.80 0.71
Амтелшинпром, 01 0.01 600 19.00 23.12.2005 - 361 106.90 107.15 0.00 0.19 -0.56 1.56 17.75 11.58 - 0.95 0.85
Куйбышевазот, 01 8.33 600 12.00 15.06.2006 17.03.2005 535 100.50 100.60 -0.05 0.05 0.15 3.62 11.94 - 9.64 0.22 0.20
НИКОСХИМ, 01 0.05 750 15.00 14.12.2006 - 717 99.00 99.49 0.00 0.29 -0.70 4.52 15.15 15.70 - 1.77 1.53
НКНХ-02 0.00 1500 16.00 24.05.2005 - 148 102.50 103.00 0.00 0.00 0.98 15.34 15.61 9.45 - 0.41 0.37
НКНХ-03 0.00 2000 9.50 01.09.2007 01.09.2005 978 99.80 100.25 0.00 0.86 0.00 6.77 9.50 - 9.83 0.66 0.60
Нэфис Косметикс, 01 0.00 400 12.00 22.04.2007 21.10.2005 846 0.00 0.00 0.00 0.00 0.20 22.03 12.08 - 13.22 0.79 0.70
Салаватнефтеорг-синтез 0.00 300 16.00 13.02.2006 - 413 104.80 105.30 0.00 0.00 0.09 59.18 15.18 9.29 - 1.03 0.94

Электроэнергетика
Алтайэнерго, 01 1.96 600 18.00 05.08.2005 - 221 102.70 105.00 -0.03 0.17 -0.55 26.14 17.51 13.74 - 0.57 0.50
Башкирэнерго, 01 0.00 500 20.00 11.09.2005 - 258 0.00 107.00 0.00 0.15 -0.62 58.63 18.75 10.17 - 0.66 0.60
Башкирэнерго, 02 0.00 500 10.69 22.02.2007 25.08.2005 787 0.00 0.00 0.00 0.00 0.56 36.02 10.70 - 11.09 0.64 0.57
Ленэнерго, 01 0.00 3000 10.25 19.04.2007 - 843 97.00 97.50 0.00 0.10 0.55 18.82 10.51 11.83 - 2.08 1.86
РАО ЕЭС 02 0.07 3000 15.00 21.10.2005 - 298 106.51 107.10 2.03 0.76 -0.60 27.53 13.65 2.67 - 0.78 0.76
Свердловэнерго, 01 6.68 500 11.50 01.03.2007 05.09.2005 794 97.51 97.99 -1.52 2.59 0.28 36.55 11.79 - 15.98 0.66 0.57
Якутскэнерго, 01 1.38 400 16.00 31.08.2006 03.03.2005 612 0.00 101.40 0.05 -0.69 -0.44 50.85 15.79 - 8.02 0.18 0.17

Связь
Башинформсвязь 09 0.00 150 14.00 23.10.2005 - 300 102.00 103.40 0.00 0.34 0.53 24.93 13.54 9.78 - 0.79 0.72
Волгателеком 0.01 1000 15.00 21.02.2006 - 421 104.85 105.50 -0.47 0.76 0.05 14.79 14.29 9.86 - 1.07 0.97
Вымпелком 01 0.14 3000 9.90 16.05.2006 - 505 98.10 98.90 -0.41 0.75 0.19 11.12 10.09 11.73 - 1.31 1.18
Дальсвязь 01 0.00 1000 15.00 15.11.2006 16.11.2005 688 103.55 104.45 0.00 -1.43 0.07 16.44 14.49 - 11.01 0.85 0.77
МГТС 03 0.04 1000 17.00 08.02.2005 - 43 100.80 103.95 2.77 -0.78 -0.73 64.74 16.35 -15.35 - 0.12 0.14
МГТС 04 2.54 1000 10.00 22.04.2009 26.04.2006 1577 101.00 101.90 -0.49 0.29 -0.83 16.71 9.85 - 8.95 1.26 1.16
Мегафон Финас 01 0.10 1500 11.50 07.06.2006 - 527 104.50 0.00 2.15 1.04 1.25 5.99 11.00 8.29 - 1.37 1.26
Мегафон 0.02 1500 9.28 11.04.2007 - 835 98.50 100.50 -0.86 0.00 1.01 19.07 9.42 10.27 - 2.07 1.88
Сибирьтелеком 03 0.00 1530 14.50 14.07.2006 - 564 106.50 107.20 0.00 0.25 0.09 65.15 13.59 9.97 - 1.36 1.24
Сибирьтелеком, 04 0.00 2000 12.50 05.07.2007 - 920 0.00 0.00 0.00 1.49 -0.85 58.90 11.84 10.18 - 2.13 1.93
СМАРТС, 01 0.41 275 18.00 20.11.2005 - 328 102.25 103.88 -1.68 1.96 0.91 17.26 17.60 15.75 - 0.86 0.74
СМАРТС, 02 0.00 500 13.75 26.06.2007 26.06.2005 911 99.00 101.00 0.00 0.00 0.39 0.38 13.89 - 15.92 0.50 0.43
Таттелеком, 03 0.00 600 12.50 06.05.2007 15.05.2005 860 100.10 101.34 0.00 0.85 -0.84 14.04 12.50 - 9.25 0.37 0.34
УРСИ 02 0.00 1000 17.50 06.08.2005 - 222 105.00 105.50 0.00 0.17 -0.61 23.01 16.60 8.55 - 0.58 0.53
УРСИ 03 0.06 3000 14.25 18.07.2006 - 568 105.65 106.90 0.07 0.68 -0.93 62.47 13.32 9.53 - 1.37 1.26
Центртелеком 02 0.14 600 16.00 21.04.2005 - 115 102.00 102.25 -0.11 -0.48 -0.26 29.37 15.69 9.20 - 0.32 0.29
Центртелеком 03 0.00 2000 12.35 15.09.2006 - 627 102.80 103.00 0.00 -0.24 0.00 34.51 12.01 10.74 - 1.55 1.40
Центртелеком 04 1.05 5623 13.80 21.08.2009 16.11.2006 1698 105.10 105.44 -0.05 0.62 -0.79 49.91 13.13 - 11.03 1.65 1.49
Центральный Телеграф 01 0.00 500 16.00 22.08.2006 - 603 104.71 105.09 0.00 0.09 -0.62 14.90 15.23 13.13 - 1.47 1.30
ЮТК, 01 0.00 1500 14.24 14.09.2006 - 626 103.15 103.98 0.00 -0.34 -0.33 39.79 13.81 12.49 - 1.53 1.36
ЮТК, 02 0.00 1500 9.25 07.02.2007 09.02.2005 772 0.00 0.00 0.00 -0.14 0.00 34.97 9.25 - 9.34 0.12 0.11

Добывающая промышленность
АЛРОСА 19 28.55 3000 16.00 23.10.2005 - 300 107.35 107.55 0.00 -0.14 0.18 28.49 14.88 6.49 - 0.79 0.74
Полиметалл, 01 0.00 750 18.00 21.03.2006 22.03.2005 449 105.00 109.00 0.00 -0.24 -0.19 47.84 16.98 - -7.01 0.23 0.25
СУЭК, 02 0.00 1000 11.50 15.02.2007 17.02.2005 780 99.30 100.20 0.00 0.25 0.24 12.29 11.48 - 9.95 0.14 0.13

Металлургия
Выксунский МЗ 01 13.79 1000 15.00 31.08.2005 - 247 104.10 104.34 0.24 0.19 0.05 48.08 14.39 8.53 - 0.64 0.59
Евразхолдинг 01 0.00 1000 12.50 05.12.2005 - 343 102.40 103.39 0.00 0.58 -1.00 7.53 12.11 9.00 - 0.91 0.84
ИНПРОМ, 01 0.62 500 13.54 20.04.2007 22.04.2005 844 97.16 97.30 -0.26 0.57 -1.53 24.48 13.92 - 22.09 0.32 0.26
МаирИнвест, 01 0.50 500 12.30 03.04.2007 05.04.2005 827 98.20 99.00 0.10 1.33 0.32 27.97 12.42 - 17.13 0.26 0.23
МЕЧЕЛ 01 0.00 1000 12.30 31.01.2006 01.02.2005 400 100.20 100.50 0.00 0.24 0.00 49.20 12.25 - 7.44 0.10 0.09
ММК 17 0.00 900 7.00 18.04.2005 - 112 98.00 0.00 0.00 0.00 0.05 13.81 7.00 7.00 - 0.30 0.28
Русал Фин 01 0.05 3000 10.00 12.09.2005 - 259 100.00 100.50 -0.50 0.05 0.15 29.04 10.00 10.20 - 0.69 0.62
Русал Фин 02 5.22 5000 9.60 20.05.2007 20.05.2005 874 100.03 100.40 0.05 0.05 -0.19 9.73 9.56 - 8.47 0.39 0.36
Северсталь 0.00 3000 9.75 28.06.2007 30.06.2005 913 0.00 0.00 0.00 -0.30 -0.53 47.82 9.70 - 8.91 0.48 0.44
ТМК 0.00 2000 14.00 20.10.2006 20.04.2005 662 100.91 101.82 0.00 0.35 -0.15 26.08 13.79 - 8.83 0.31 0.29
Углеметтрейдинг 01 3.97 3000 11.75 12.06.2009 16.06.2006 1628 100.68 100.80 -0.29 0.95 0.35 3.2 11.67 - 11.56 1.39 1.24

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

Итоги торгов корпоративными облигациями

ОБЪЁМЫ ИЗМЕНЕНИЕ,% ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА

  
 
 
 



РЫНОК  РУБЛЕВЫХ  ОБЛИГАЦИЙ  28 декабря  2004 г .  
 

стр .  
-  9  -  

©  БАНК  МОСКВЫ   
Аналитический  отдел  
 7  (095)  105-8000,  вн .  4233  

ОБЗОР  ДОЛГОВЫХ  РЫНКОВ                                   
WWW.MMBANK.RU 

-  12  -  
 

ЭМИТЕНТЫ

Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Машиностроение
Автоваз, 02 14.53 3000 11.28 13.08.2008 17.08.2005 1325 99.73 99.85 -0.13 -0.17 0.08 40.48 11.30 - 11.49 0.61 0.55
ГТ-ТЭЦ Энерго 02 0.04 1500 12.50 22.06.2006 - 542 99.60 99.94 -0.01 0.03 0.00 1.37 12.51 12.94 - 1.40 1.24
ИжАвто, 01 0.00 1200 12.50 14.03.2007 14.09.2005 807 94.80 95.99 0.00 0.16 -0.73 35.27 13.14 - 21.00 0.68 0.57
ИРКУТ, 01 0.01 600 8.00 27.03.2005 - 90 99.35 100.00 0.00 0.50 0.96 20.16 8.00 7.84 - 0.25 0.23
ИРКУТ 02 11.17 1500 16.00 02.11.2005 - 310 104.00 105.49 -0.10 0.10 0.24 23.67 15.38 11.18 - 0.81 0.73
КАМАЗ-Финанс 0.03 1200 12.30 11.11.2006 11.11.2005 684 100.45 100.78 -0.10 0.10 0.36 15.50 12.21 - 11.66 0.85 0.76
ЛОМО, 02 0.52 700 15.35 11.07.2006 12.07.2005 561 99.42 100.30 0.25 0.00 0.15 70.23 15.31 - 15.36 0.50 0.44
МиГ-Финанс, 01 0.12 1000 16.00 03.06.2009 15.12.2005 1619 95.05 96.95 0.01 -0.52 -8.73 8.33 16.84 - 22.79 0.93 0.75
Микрон 02 0.00 300 15.00 06.01.2005 - 10 100.14 100.22 0.00 -0.16 -0.52 69.86 14.97 7.18 - 0.03 0.03
ОМЗ 04 148.37 900 14.25 26.02.2009 05.09.2005 1522 101.60 102.00 0.25 1.13 1.88 45.29 13.97 - 11.41 0.66 0.59
Русские Автобусы 0.00 500 15.00 22.05.2006 - 511 0.00 0.00 0.00 0.10 0.45 15.62 15.00 14.78 - 1.30 1.13
Сатурн Инвест 0.00 500 16.00 05.08.2006 - 586 0.00 101.85 0.00 -0.10 0.56 63.12 15.72 14.57 - 1.40 1.22
Северсталь-авто 0.00 1500 11.25 21.01.2010 25.01.2007 1851 100.15 101.97 0.00 0.00 0.49 46.54 11.25 - 12.02 1.83 1.63
ТВЗ, 01 0.62 750 14.60 10.10.2006 - 652 102.70 102.95 0.10 0.34 1.08 31.20 14.18 12.37 - 1.19 1.06

Пищевая промышленность
АПК ОГО, 01 6.64 1100 13.95 22.04.2007 22.04.2005 846 98.36 98.69 -0.01 0.06 1.23 25.61 14.16 - 18.47 0.32 0.27
Балтимор-Нева 2.40 500 16.00 05.09.2006 03.12.2005 617 102.30 102.69 0.14 0.20 0.04 11.84 15.57 - 13.39 0.88 0.77
Вимм-Билль-Данн 0.00 1500 8.48 11.04.2006 - 470 95.66 96.50 1.03 0.85 0.26 17.66 8.77 11.05 - 1.23 1.11
Группа ОСТ, 01 19.18 800 14.00 19.07.2005 - 204 101.40 101.60 0.15 0.18 -0.20 61.37 13.78 11.23 - 0.53 0.47
Джей-Эф-Си, 01 0.00 700 14.00 06.10.2005 - 283 0.00 0.00 0.00 0.00 0.23 21.75 13.93 13.98 - 0.73 0.64
Микояновский 0.00 1000 14.50 18.09.2006 19.03.2005 630 100.85 101.60 0.00 0.00 0.00 39.73 14.28 - 7.20 0.22 0.21
НИДАН-ФУДС, 01 1.02 850 17.00 06.12.2006 08.06.2005 709 101.50 101.80 -0.20 0.20 -0.29 8.85 16.72 - 12.86 0.45 0.40
Парнас-М, 01 0.76 500 12.75 15.03.2006 16.03.2005 443 100.05 100.15 0.10 0.10 -0.10 4.19 12.72 - 11.75 0.22 0.19
Праймери Дон, 01 0.00 750 13.50 10.11.2006 11.11.2005 683 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 16.64 13.50 - 14.79 0.83 0.72
Разгуляй-Центр 01 0.48 1000 16.00 05.06.2006 04.06.2005 525 96.10 96.75 0.94 -0.37 -0.20 10.52 16.51 - 22.43 0.44 0.36
ЭФКО, 01 0.00 1000 15.50 05.09.2006 06.09.2005 617 102.80 103.50 0.00 0.15 1.18 47.14 15.03 - 10.88 0.66 0.59

Пивоварение
Балтика, 01 0.84 1000 8.75 20.11.2007 - 1058 98.95 99.02 -0.08 -0.60 0.00 1.44 8.84 9.34 - 2.68 2.45
Красный Восток-Инвест 0.12 1500 11.50 25.02.2007 24.02.2005 790 99.55 99.75 -0.05 -0.05 0.30 39.07 11.53 - 12.59 0.16 0.14
ПИТ-Инвестментс 01 5.15 1000 17.00 28.09.2006 31.03.2005 640 101.15 101.19 0.15 0.25 -0.56 40.99 16.80 - 11.72 0.26 0.23
САН Интербрю 0.23 2500 13.00 15.08.2006 - 596 105.45 105.70 -0.05 -0.09 0.23 47.01 12.32 9.09 - 1.33 1.21
Тинькофф Инвест 3.50 400 20.50 29.04.2005 - 123 102.35 102.70 0.34 -0.63 1.18 33.70 19.96 11.77 - 0.34 0.30

Лесная промышленность и ЦБК
АЦБК-Инвест 0.00 500 14.95 07.09.2006 10.03.2005 619 100.62 0.00 0.00 0.10 -1.09 7.37 14.83 - 10.78 0.20 0.18
Волга 01 0.29 1500 12.00 13.03.2007 14.09.2005 806 0.00 96.50 -0.10 -0.41 -0.61 33.86 12.45 - 21.32 0.69 0.57
ГОТЭК 1.50 550 14.20 06.06.2006 07.06.2005 526 99.20 0.00 0.10 -0.20 1.37 7.78 14.23 - 14.57 0.44 0.39
Илим Палп Финанс 0.48 1500 15.21 18.03.2006 - 446 101.25 101.45 -0.14 0.05 1.67 39.17 15.04 14.64 - 1.12 0.98
ПЭФ Союз, 01 0.70 300 0.00 09.10.2007 06.10.2005 1016 100.80 101.50 0.10 0.27 -0.02 0.00 0.00 - -1.90 0.78 0.79

Строительство и ипотека
АИЖК 0.00 1070 11.00 01.12.2008 - 1435 0.00 0.00 0.00 0.00 0.56 7836 10.25 8.95 - 3.30 3.03
АИЖК, 02 0.00 1500 11.00 01.02.2010 - 1862 106.00 106.75 0.00 0.94 -2.33 44.60 10.28 9.46 - 3.92 3.58
Главмосстрой, 01 0.23 2000 14.15 27.05.2007 27.05.2005 881 98.40 99.35 -0.05 0.20 -0.25 12.41 14.24 - 16.72 0.41 0.35
ИНТЕКО 01 0.50 1200 10.95 15.02.2007 17.02.2005 780 100.80 101.25 -0.44 0.85 0.30 39.00 10.86 - 18.50 0.14 0.12
МИА, 01 0.06 2200 10.00 20.09.2012 - 2824 100.00 0.00 0.00 0.00 0.00 12.27 10.00 10.38 - 3.32 3.01
ПИК, 04 0.00 750 13.00 29.06.2005 - 184 0.00 0.00 0.00 0.63 1.89 22.97 13.17 19.65 - 0.25 0.21
СУ-155 0.00 1500 12.29 30.03.2007 30.03.2005 823 0.00 0.00 0.00 0.00 -5.06 30.30 12.62 - 25.41 0.25 0.20

Транспорт
АвиаК. Самара, 01 0.34 350 16.00 08.03.2007 10.03.2005 801 100.10 100.35 0.34 -0.34 0.00 47.78 15.94 - 13.55 0.20 0.18
Ист Лайн Хэндлинг 0.00 1000 13.50 23.06.2005 - 178 100.00 100.50 0.00 0.00 1.76 1.85 13.34 10.89 - 0.49 0.44
Транснефтепродукт 0.91 1000 8.90 10.05.2006 - 499 99.90 100.00 0.00 0.40 0.80 11.46 8.91 9.17 - 1.30 1.19

Финансовый сектор
АльфаФинанс, 01 0.00 1000 0.00 08.06.2007 - 893 0.00 0.00 0.00 0.00 0.65 0.00 0.00 0.02 - 2.45 2.45
АльфаФинанс, 02 0.00 2000 7.40 31.03.2010 06.04.2005 1920 0.00 98.80 0.00 0.00 0.00 16.62 7.49 - 11.54 0.27 0.25
Банк Зенит, 01 0.00 1000 8.69 24.03.2007 24.03.2005 817 99.70 99.80 0.00 -0.40 -0.30 22.86 8.75 - 11.45 0.24 0.21
Внешторгбанк 03 5.41 2000 14.50 22.02.2006 - 422 107.80 108.00 0.14 -0.28 -0.18 49.26 13.41 6.68 - 1.09 1.02
Внешторгбанк 04 0.00 5000 5.43 19.03.2009 24.03.2005 1543 99.90 100.05 0.00 0.15 0.20 14.13 5.43 - 5.14 0.24 0.23
ММБ, 01 0.00 1000 8.30 13.02.2007 - 778 98.50 99.20 0.00 0.00 -0.20 30.02 8.34 8.74 - 1.94 1.78
Росбанк, 01 0.00 3000 9.91 15.02.2009 14.02.2005 1511 98.85 99.10 0.00 -0.10 0.11 36.92 10.01 - 8.64 0.13 0.12
Русский Стандарт 02 0.02 1000 14.04 14.06.2006 - 534 102.90 105.00 0.00 -1.80 -0.09 4.62 13.64 12.16 - 1.37 1.22
Русский Стандарт 03 0.00 2000 12.90 22.08.2007 01.09.2005 968 100.91 101.49 0.00 -0.66 0.00 43.82 12.78 - 11.50 0.65 0.58
Всего по данным 373.66 163648

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

Итоги торгов корпоративными облигациями

ОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%
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ЭМИТЕНТЫ

Объем, 
млн. Купон,% Погашение

Дней до 
погашени

я
Покупка Продажа день неделю месяц К погаш. Текущая

Спрэд к 
benchmar

k
S&P Moody’

s Fitch Дюр. лет. Мод. дюр

Россия EUR 05 € 767 9.375 31.03.2005 93 101.63 101.88 -0.02 -0.09 -0.57 2.59 9.22 59 BB+ Baa3 BBB- 0.25 0.25
Россия 05 $2 969 8.75 24.07.2005 208 102.81 103.00 0.00 -0.06 -0.72 3.68 8.51 107 BB+ Baa3 BBB- 0.55 0.54
Россия 07 $2 400 10 26.06.2007 910 113.00 113.31 0.00 0.05 -1.53 4.43 8.85 124 BB+ Baa3 BBB- 2.28 2.23
Россия 10 $2 718 8.25 31.03.2010 1919 110.38 111.00 -0.06 0.11 -0.90 4.72 7.47 115 BB+ Baa3 BBB- 2.88 2.82
Россия 18 $3 466 11 24.07.2018 4956 139.00 139.88 0.00 0.00 -0.37 6.64 7.91 232 BB+ Baa3 BBB- 8.03 7.77
Россия 30 $19 526 5 31.03.2030 9224 102.50 102.94 0.00 0.18 -0.62 6.55 4.88 164 BB+ Baa3 BBB- 8.40 8.14
Россия 28 $2 500 12.75 24.06.2028 46928 163.75 164.63 0.00 0.15 -0.31 7.12 7.79 221 BB+ Baa3 BBB- 10.64 10.27

MINFIN 6 $1 750 3 14.05.2006 502 98.13 98.38 0.00 0.26 -0.51 4.39 3.06 BB+ Baa3 BBB- 1.98 1.90
MINFIN 8 $1 322 3 14.11.2007 1051 94.00 95.00 0.00 0.00 -1.44 8.88 3.19 BB+ Baa3 BBB- 2.78 2.58
MINFIN 5 $2 837 3 14.05.2008 1233 93.13 93.13 0.00 0.13 -0.54 5.21 3.22 BB+ Baa3 BBB- 3.76 3.57
MINFIN 7 $1 750 3 14.05.2011 2328 84.13 85.00 0.00 1.36 1.66 5.99 3.57 BB+ Baa3 BBB- 6.20 5.85

ARIES 01 € 2 000 5.426 25.10.2007 1031 105.13 105.50 0.00 0.24 0.64 3.61 5.16 132 BB+    Bа2
ARIES 02 € 1 000 7.75 25.10.2009 1762 112.55 113.55 -0.05 -0.95 2.59 4.77 6.89 181 BB+    Bа2 4.20 4.01
ARIES 03 $2 436 9.6 25.10.2014 3588 122.55 124.05 -0.53 0.49 0.76 6.46 7.83 217 BB+    Bа2 7.05 6.62

Москва 06 € 400 10.95 28.04.2006 486 109.18 109.68 -0.03 -0.08 -0.08 3.68 10.03 144 BB+ Baa3 BBB- 1.23 1.19
Москва 11 € 374 6.45 12.10.2011 2479 106.71 108.21 -0.07 0.04 3.98 5.24 6.04 195 BB+ Baa3 BBB- 5.68 5.40
Нижний Новгород 05 $119 8.75 03.04.2005 96 100.13 100.63 0.00 -0.03 -0.11 8.07 8.74 589 Caa1 0.28 0.26

ВТБ 05 $325 4.119 28.04.2005 121 100.24 100.33 0.00 0.10 -0.27 3.71 4.11 114 BB+ BBB-
Русс. Станд  05 € 30 11 28.05.2005 151 102.39 102.89 0.00 -0.13 -0.13 5.06 10.74 252 B U Ba3 U 0.43 0.41
Газпромбанк 05 $150 9.75 04.10.2005 280 104.65 105.15 -0.04 -0.13 -0.47 3.39 9.32 113 B+ Baa2 0.77 0.74
Альфабанк 05 $175 10.75 19.11.2005 326 102.50 104.00 0.00 0.42 0.24 7.76 10.49 521 B Ba2 B 0.90 0.84
МДМ 05 $200 10.75 16.12.2005 353 102.00 103.00 0.00 0.00 0.00 8.54 10.54 599 B B+ 0.98 0.90
Альфабанк 06 $190 8 13.04.2006 471 100.58 101.33 0.00 0.60 0.45 7.47 7.95 447 B Ba2 B+ 1.28 1.19
Банк ЗЕНИТ 06 $125 9.25 12.06.2006 531 101.25 102.25 0.00 0.00 0.72 8.31 9.14 530 B1 B- 1.45 1.34
УралСиб Банк 06 $140 8.875 06.07.2006 555 100.50 101.00 0.00 0.00 0.40 8.40 8.83 532 B1 B- 1.47 1.36
Сбербанк 06 $1 000 3.85 24.10.2006 665 100.42 100.98 0.00 0.05 0.31 4.04 3.83 136 Baa2 BBB-
Петрокоммерц 07 $120 9 09.02.2007 773 100.55 101.55 0.00 0.25 0.08 8.70 8.95 567 B B1 1.99 1.83
НОМОС 07 $100 9.125 13.02.2007 777 99.84 100.84 0.00 -0.01 0.39 9.20 9.14 617 B1 B 2.00 1.83
ИБГ Никойл $150 9 19.03.2007 811 99.87 100.86 0.00 -0.03 -0.04 9.05 9.01 604 B 2.11 1.93
Русс. Станд  07 $300 8.75 14.04.2007 837 102.00 103.02 0.00 -0.80 0.22 7.77 8.58 476 B U Ba3 U 2.17 2.02
ВТБ 07 $300 5.03 30.07.2007 944 103.50 104.16 0.00 0.00 #ЗНАЧ! 4.07 4.86 139 BB+ BBB- 2.55 2.45
Газпромбанк 08 $1 050 7.25 30.10.2008 1402 103.85 104.60 -0.95 1.17 0.17 6.11 6.98 287 B+ Baa2 3.49 3.29
ВТБ 08 $550 6.875 11.12.2008 1444 104.99 105.49 0.00 0.23 0.31 5.45 6.55 188 BB+ BBB- 3.62 3.44
Росбанк, 09 $225 9.75 24.09.2009 1731 102.01 103.01 0.00 0.01 2.58 8.96 9.56 549 B- B 2.76 2.54
Банк Москвы, 09 $250 8 28.09.2009 1735 103.50 104.00 0.00 -0.18 0.97 7.11 7.73 354 Baa2 BB+ 4.12 3.85
ВТБ 11 $450 7.5 12.10.2011 2479 107.04 107.72 0.00 0.21 1.27 6.21 7.01 264 BB+ BBB- 5.58 5.26

ММК 05 € 100 10 18.02.2005 52 100.31 101.00 0.00 0.31 -0.33 7.18 9.97 502 BB- D Ba3 BB- 0.15 0.14
Вымпелком 06 $250 10.45 26.04.2005 119 100.00 100.50 0.00 0.00 -0.58 10.26 10.45 810 BB- B1 0.35 0.32
Евразхолдинг 06 $150 8.875 25.09.2006 636 101.98 102.48 0.00 -0.47 0.85 7.63 8.70 462 B 1.68 1.56
Роснефть 06 $150 12.75 20.11.2006 692 113.81 116.81 -0.03 -0.54 -0.18 4.99 11.20 194 B W Baa3 1.78 1.69
Сибнефть 07 $400 11.5 13.02.2007 777 106.50 107.00 0.00 0.47 -4.01 8.09 10.80 507 B Ba2 D 1.95 1.80
ГАЗПРОМ 07 $500 9.125 25.04.2007 848 108.67 109.17 0.00 -0.08 -0.96 5.11 8.40 211 BB- W Baa3 BB U 2.18 2.07
ТНК 07 $700 11 06.11.2007 1043 113.36 116.36 -0.05 0.17 0.80 5.83 9.70 259 Ba2 2.59 2.45
МТС 08 $400 9.75 30.01.2008 1128 105.50 106.00 0.00 -1.44 -0.04 7.71 9.24 452 BB- D Ba3 2.75 2.55
Система 08 $350 10.25 14.04.2008 1203 105.12 0.00 0.27 -0.63 -0.06 8.43 9.75 523 B U B3 B- 2.94 2.72
Алроса 08 $500 8.125 06.05.2008 1225 102.88 103.38 0.00 -0.21 1.25 7.14 7.90 393 B B2 3.08 2.87
Вимм-Билль-Данн $150 8.5 21.05.2008 1240 97.98 100.00 0.00 0.49 2.36 9.20 8.68 602 B+ B3 3.13 2.87
ММК 08 $300 8 21.10.2008 1393 101.23 101.76 0.00 0.43 -0.03 7.62 7.90 443 BB- D Ba3 BB- 3.44 3.20
Сибнефть 09 $500 10.75 15.01.2009 1479 105.21 108.21 -0.11 -0.95 -3.90 9.18 10.22 553 B Ba2 D 3.41 3.12
Северсталь 09 $325 8.625 24.02.2009 1519 100.51 101.51 0.00 0.26 2.70 8.47 8.58 489 B+ B+ D 3.62 3.34
Вымпелком 09 $450 10 16.06.2009 1631 105.00 106.50 0.00 -0.94 0.92 8.63 9.52 505 BB- B1 3.88 3.57
Евразхолдинг 09 € 300 10.88 03.08.2009 1679 106.75 107.63 0.00 0.06 1.35 9.04 10.19 546 B 3.78 3.47
НОРНИКЕЛЬ, 09 $500 7.125 30.09.2009 1737 97.00 98.63 0.00 -0.77 1.17 7.89 7.35 432 BB Ba2 4.19 3.89
ГАЗПРОМ 09 $700 10.5 21.10.2009 1758 118.68 119.68 -0.15 0.09 -0.32 5.97 8.85 233 BB- W Baa3 BB U 4.04 3.81
ГАЗПРОМ 10 $1 000 7.8 27.09.2010 2099 112.34 112.84 0.00 0.79 2.35 5.25 6.94 212 BB- W Baa3 BB U 4.83 4.59
МТС 10 $400 8.375 14.10.2010 2116 102.01 102.51 0.00 -1.69 0.77 7.93 8.21 436 BB- D Ba3 4.82 4.47
Вымпелком 11 $300 8.375 22.10.2011 2489 98.00 99.90 0.00 0.00 -0.58 8.77 8.55 520 BB- B1 5.46 5.02
Система 11 $350 8.875 28.01.2011 2222 102.02 103.02 0.00 0.70 -0.39 8.44 8.70 487 B U B3 B- 4.87 4.49
Северсталь 14 $375 9.25 19.04.2014 3399 99.50 100.63 0.00 0.40 1.60 9.33 9.30 511 B+ B+ D 6.61 6.05
ГАЗПРОМ 13 $1 750 9.625 01.03.2013 2985 117.90 119.15 -0.17 0.14 0.33 6.74 8.16 246 BB- W Baa3 BB U 6.09 5.70
ГАЗПРОМ 20 $1 250 7.201 01.02.2020 5513 105.40 106.90 -0.40 -1.08 - 6.63 6.83 234 BB- W Baa3 BB U 9.66 9.06
ГАЗПРОМ 34 $1 000 8.625 28.04.2034 10713 117.05 118.30 0.25 -0.10 0.03 7.21 7.37 230 BB- W Baa3 BB U 12.12 11.30

РЕЙТИНГ

Корпоративные еврооблигации

Банковские еврооблигации

Муниципальные еврооблигации

Облигации Минфина

Облигации Aries

ДЮРАЦИЯ

Суверенные еврооблигации

ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,% ДОХОДНОСТЬ,%ОБЪЁМ ПОГАШЕНИЕ

Источники: REUTERS
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ЭМИТЕНТЫ ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

По закрытию Последняя 
котировка день неделя месяц До погашения Дюрация S&P Moody’s

US10YT=RR 99.58 99.70 -0.66 -0.10 -2.67 4.29 AAA Aaa
US30YT=RR 106.70 106.75 -0.97 -0.28 -3.09 4.91 AAA Aaa
EU2YT=RR 99.63 99.64 0.03 -0.06 0.13 2.44 AAA Aaa
EU10YT=RR 101.00 101.05 -0.07 0.07 -3.22 3.62 AAA Aaa
MEXGLB26=RR 153.00 153.00 -0.24 0.25 0.12 6.77 10.43 BBB-    Baa2    
BRAZILC=RR 102.13 102.13 0.06 0.49 1.26 BB-     B1      
BRAGLB27=RR 114.13 114.13 0.00 1.22 3.37 8.68 9.86 BB-     B1      
TRGLB30=RR 144.81 144.81 0.00 1.27 0.92 7.78 10.27 BB-     B1      
TRGLB10=RR 126.00 126.00 0.00 0.40 -0.15 6.07 4.32 BB-     B1      
ARGFRB=RR 32.25 32.25 -0.77 0.78 10.92 SD      Caa1    
ARGGLB30=RR 32.94 32.94 0.38 0.96 4.30 63.30 2.37 SD      Caa1    
RUSGLB30=RR 102.50 102.50 0.00 0.18 -0.62 6.55 8.40 BB+     Baa3    
RUSGLB10=RR 110.38 110.38 -0.06 0.11 -0.90 4.72 2.88 BB+     Baa3    

Источники: REUTERS

ИЗМЕНЕНИЕ,%ЦЕНА

Мировой рынок долга

РЕЙТИНГ

 
 

 EMBI+

Спрэд Изменение 
за день Значение За день С начала 

месяца С начала года За 12 месяцев

23 дек 04
EMBI+ 354 0 329.27 0.00   2.58  11.68   12.01

EMBI+ RUSSIA 214 0 375.02 0.00   3.37  11.25   11.74
EMBI+ MEXICO 155 0 305.15 0.00   2.20   8.67    8.75
EMBI+ TURKEY 256 0 221.92 0.00   3.05  10.60   10.49
EMBI+ BRAZIL 378 0 442.69 0.00   3.09  14.02   14.85
EMBI+ VENGVUELA 397 0 470.30 0.00   1.67  23.11   22.97

Источники: J.P. Morgan Chase, REUTERS

Индексы JPM EMBI+
ИЗМЕНЕНИЕ,%СПРЭД ИНДЕКС

 
 
 
 
 
 
 



КОНТАКТНАЯ  ИНФОРМАЦИЯ  28 декабря  2004 г .  
 

Настоящий  обзор  имеет  только  информационное  значение  и  не  может  рассматриваться  как  предложение  о  совершении  
сделок  на  финансовом  рынке .  Обзор  основан  на  источниках  информации ,  заслуживающих  доверие ,  однако  мы  не  
гарантируем ,  что  все  сведения  абсолютно  точны .  Информация  может  быть  изменена  нами  без  предварительного  
уведомления .  

  2003, Банк  Москвы .   Без  разрешения  Банка  Москвы  запрещается  воспроизводить ,  адаптировать ,  передавать  по  
различным  каналам ,  транслировать  в  эфир ,  доводить  до  общего  сведения ,  публично  показывать ,  преобразовывать  в  
цифровую  форму ,  синтезировать ,  опубликовывать ,  модифицировать ,  усовершенствовать ,  адаптировать ,  переводить  на  
другие  языки ,  использовать  с  другими  произведениями ,  рекламировать ,  распространять ,  сублицензировать ,  продавать ,  
сдавать  в  аренду ,  включать  в  каталоги ,  создавать  резервные  копии ,  архивировать ,  включать  в  базы  данных  и  давать  право  
доступа .   
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КОЛЛЕКТИВНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ Исаев Бейшен Isaev_BK@mmbank.ru 4591 
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Ассистент Лямин Михаил  Lyamin_MY@mmbank.ru 2844 
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